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[ 1.

FED: Niente Taglio Tassi (per ora)

Decisione attesa => Politica “Data Dependent”
Inflazione: 2.3% (Core 2.8%)
Mercati cauti: solo 8% di probabilita di taglio al prossimo meeting

. Dollaro Forte, Ma Non Troppo

Differenziale tassi USA > Europa = Dovrebbe spingere il $
Ma la fiducia nel sistema USA vacilla & Domanda di $ meno brillante

. Da UK a Cina: La Giungla dei Dazi

Trump negozia => Accordi ballerini su dazi
Effetto positivo temporaneo sui mercati, ma regna I’incertezza

. Mercati: Un Rimbalzo Timido

Dopo le perdite = Recupero parziale per Wall Street
Ingresso di capitali esteri, ma outlook cauto e difensivo

. Dove Investire? Il Dilemma

Azioni USA?

Azioni Europa?

Obbligazioni?

=> Scenari confusi e scarsa visibilita

. Buffett: Fiducia nei Treasury

Warren Buffett punta forte sui T-Bond USA
Segnale di fiducia domestica = Ma I’Europa guarda con scetticismo per rischio cambio



@ 7. Outlook: Tensioni & Dati Decideranno

o Tariffe, indicatori macro, fiducia => Variabili decisive per i mercati
o Asset Allocation sotto osservazione
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